ION RISK BUDGET ONE - Part R

I B A I FONDS DE GESTION ACTIF INVESTI EN ETF
& Rapport Mensuel — 30 novembre 2022

Laillet Bordier Acer Finance
CONSEIL ET GESTION I'A\'I'II(I}M();\'I:\LI' Part R
Fonds d'allocation multi-actifs

OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE (UCITS)

PERFORMANCES

Depuis . Taux Volatilité | Perte Max Risque
Performance MTD QTD YTD Créftion ‘ VL ‘ Actif Net ’ d'Investissement ‘ (1 an) ITD Risque plus faible a Risque plus élevé
AARBO - Part R 1,45% 2,19% -12,29%  -7,13% ‘ ‘ ’ ’ O © ©6 0 6 60 ©
Indice (€ster +3,4%) 0,39% 0,80% 4,38% 11,75% 92,87 33168 645 € 92,6% 5,92% -15,98% Rendement potentiel Rendement potenticl
Stread vs. Indice 1.06% 1.39% 1667%  -18.88% plus faible plus élevé
VL (Part R)| Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aofit Septembre  Octobre Novembre Décembre | Année

2020 0,10% 1,04% 0,17% 0,41% -0,05% 0,61%

2021 -0,32% 0,14% 0,50% 0,61% 0,18% 5,24%"

2022 0,73% 1229

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

L'OPCVM Active Allocation Risk Budget One est un fonds de gestion actif investi en ETF, dont l'allocation d'actifs évolue en fonction d'un budget de risque défini par Active Asset Allocation
International Consulting. LBAF intégre les recommandations d'Active Asset Allocation a la fin de chaque mois et cffectue, apres la tenue de comités d'investissements, les arbitrages nécessaires afin
d'exposer le portefeuille aux sous- jacents sélectionnés par la Société de Gestion de Portefeuille dans les phases de croissance et/ou inversement dans les phases de baisse.

L'objectif de gestion de 'OPCVM est d'obtenir une petformance supérieure 2 I'ESTR capitalisé +3,4% sur la durée de placement recommandée.

ALLOCATION DU PORTEFEUILLE| CONTRIBUTION PAR CLASSE D’ACTIFS

. = Moyenne 1 An . 0,5% MTD
cions 2 S Acons |
nov- > uYTD
Obligations PR Obligations 0,8%
Haut Rendement s Haut Rendement 0,7%
Obligations o Obligations | 0,1%
Corporate il 11,3% Corporate 0,6%

1 0,1%

Obligations ., I | Obligations
Souveraines DD _ _ _ _ _ _ 1352% Souveraines Sov e
N . - 0,0%
% 0,
Monétaire _ _! 26,6% Monétaire 0.2% l

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% -8% -6% -4% -2% 0% 2%
MOUVEMENTS AU 4 NOVEMBRE 2022/] COMPOSITION DU PORTEFEUILLE
Article
Classe d'actif Libellé Poids SFDR
9,4% Monétaire CIC Union + (OPCVM) BT14,8% 6
Obligations Corporate HY Lyxor BofAML € Short Term High Yield Bond 8,0%
o Obligations Corporate IG iShares EUR Corp Bond 0-3yr ESG EE11,6% 8
1,1% 24% 1,0% 30% Obligations Souveraines  Lyxor Euro Government Bond 5-7Y O 83% 6
— — — - Obligations Souveraines  iShares EUR Govt Bond 3-5yr S 82% 6
-0,9% - Obligations Corporate HY Lyxor ESG Euro High Yield 7% 8
3,7% Actions Amundi Index MSCI World SRI O 82% 8
Actions BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Infrastructure | 5,9% 8
Actions iShares MSCI Europe Minimum Volatility ESG = 5,2% 8
J12,4% Actions Invesco Nasdag-100 ESG B 2,5% 8
Actions Actions Actions Actions Corp IG Corp HY Gouv Mondtaire ict%ons BNP Par%bas Hasy MSCI Europe Small Caps SRI S-Series 5% Capped : (1),23/0 8
EUR uUs Monde  Infra- EUR EUR EUR ctions BNP Paribas Easy ESG Value Europe ,9% 8

structure

COMMENTAIRE DE GESTION

En novembre, les marchés européens ont poursuivi leur hausse, portés par 'espoir de la détente de la politique zéro Covid en Chine et de la perspective d’un ralentissement de la hausse des taux directeurs
de la Fed : CAC 40 +7,5%, Euro Stoxx 50 +9,6%, Nasdaq 100 +5,5% et MSCI World +2,6%. Ces rebonds permettent a la poche action du portefeuille de contribuer positivement a la performance
mensuelle : +0,43% pour la poche européenne, et +0,22% pour la poche monde.

Sur le marché du crédit, les taux souverains a 10 ans se sont détendus dans les pays de la Zone Euro et aux Etats-Unis en novembre : Allemagne -18 pb a 1,96% ; France -23 pb a 2,43% ; Italic -40 pb a
3,87%, US -38 pb a 3,70%.

La décision d’investir dans une poche d’obligations 4 haut rendement fin septembre porte ses fruits par rapport aux obligations souveraines long terme, puisqu’elle permet une contribution de 0,77% a la
performance mensuelle, contre +0,15% pour les obligations souveraines.

La baisse tendancielle des taux souverains mondiaux s’est poursuivie avant de brutalement s’arréter en fin de mois du fait de trés bons chiffres de 'emploi américain. Si le ralentissement de Iinflation de
part et d’autre de I’Atlantique et les propos de J. Powell, ouvrant la porte a un ralentissement des hausses de taux directeurs, ont dans un premier temps pesé sur les taux, I"accélération trés nette des salaires
américains et des créations d’emplois toujours robustes ont servi de piqure de rappel.

L’inflation en zone euro présente des signes de ralentissement en novembre (+10% en glissement annuel vs +10,6% en octobre), en lien avec la baisse des prix de I’énergie constatée depuis cet été.
Néanmoins, les pressions inflationnistes sous-jacentes toujours élevées, et le risque d’effets de second tour via les hausses salariales, notamment dans le secteur des services, appellent probablement 4 une
politique monétaire durablement restrictive de la BCE.

En ce début de mois, nous renfor¢ons les poches actions européennes et monde en allégeant les poches actions américaines et actions infrastructures. Coté obligation, nous continuons de nous désinvestir
des obligations souveraines moyen terme au profit d’une nouvelle classe d'obligation Corporate 5-7Y avec une répartition entre 54% d’obligations et de 28% d’actions.

LIOPC est investi sur les marchés financicrs. Il présente un risque de perte en capital. Les passées ne préjugent pas des futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Ce document non contractuel a éxé réalisé i titre dinformation uniquement. 1l ne constitue pas une offre de vente. Les valeurs liquidatives et les performances publies sont nettes de frais de gestion (sources : Factset et Acer Finance).
« Laillet Bordicr - Acer Finance » - $.A Acer Finance au capital de 1075 807,51 € - contact@lb-af.com
Société de gestion de portefeuille agréée par PAMF n® GP-95009 le 21/06/1995 et Courtier en assurance et IOBSP inscrit A PFORIAS n® 07 008 272, RCS Paris : 380 130 609 - SIRET : 380 130 609 00056
Siége social : 8, rue Danielle Casanova 75002 PARIS — Tél : +33 (0)1 44 55 0210
Bureau de Chartres : 6-8, rue du Docteur Maunoury 28000 CHARTRES —Tél : +33 (0)2 37 36 25 20
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REPARTITION DES ACTIONS

Répattition par capitalisation Répartition par zone géographique Répartition par secteur
0% 13%
o

Amérique duNord | Technologic N 7,5
Finance I 15,1%

Small Cap Europe |GG . Industric GG 145"

Consommation de Base [NEGG 1 1,4%

. Emergents  0,0%
 Mid Cap 8 Services Publics I 10,6%
u Laree C Sancé NN 10,3%
arge (Laj
setap Services de Communications N 557

Consommation Cyclique [N 4.6%
Matériaux de Base [ 4.4%
Energic [l 1,7%
Immobilier | 0,6%
Autres | 0,4%

87%

REP ION DES OBLIG

Répartition par type Répartition par zone géographique Répartition par secteur
Gouvernement | NN 50.7%

B Gouvernement Amérique du Nord l 8,6%
Services Financiers [ NG 27,37
W Financiére Furope _ o Consommation Cyclique [N 12,3%
Corporate Emergents  0,0% Services de Communications [ 7.4%
Industric [ 6,8%
Services Publics [l 4.4%
Matériaux de Base [l 3,5%
Technologic [l 2,6%
26% Santé¢ [l 22%
Energie | 1,3%

43%

Consommation de Base | 0,6%

Répartition par maturité Répartition par notation
Autres | 0,5%

46,5% 441% AAA - 8.9% Immobilier | 0,4%

AA [ 24

A I 5

8,9%
o

v e

T/OPC est investi sur les marchés financiers. I présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Ce document non contractuel a éié réalisé i titre d'information uniquement. Il ne consirue pas une offre de vente. Les valeurs liquidatives et les performances publices sont nettes de frais de gestion (sources : Factser et Acer Finance).
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INFORMATIONS GENERALES

Informations générales : Fonctionnement :
Forme juridique : Société de gestion :
Gérants :
Domiciliation : Dépositaire :
Classification AMF : Valorisateur :
Affectation des résultats : Commissaire aux comptes :
Indice de comparaison : Valorisation :
Code Isin : Devise :
Code Bloomberg : Décimalisé :
Horizon de placement recommandé : Investissement minimum :

Date de création du fonds :
Souscriptions & rachats

Frais de gesnon :
Droits d'entrée :
Droits de sortie :




