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. CADRE REGLEMENTAIRE

L'Autorité européenne des marchés financiers (AEMF ou ESMA en anglais) impose de publier
chaque année des informations sur l'identité des lieux d'exécution et la qualité de I'exécution
obtenue.

Cette obligation de déclaration reléve de la Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du
Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers (ci-apres désignée « MIF
2») et modifiant la directive 2002/92/CE (ditective MIF 1) et visant 2 harmoniser la reglementation
des services d'investissement dans tous les Etats membres de 'Espace économique européen et
plu spécifiquement du Reéglement Délégué 2017/576 du 8 juin 2016, complétant la Directive MIF
2, relatif a la publication annuelle, par les entreprises d’investissement, d’informations sur I'identité
des plates-formes d’exécution et la qualité de I'exécution.

Le présent document porte a la connaissance de la clientele ’ACER FINANCE I'ensemble des
données au titre de ’exercice 2024.

Ainsi, les entreprises d'investissement sont tenues d'appliquer un certain nombre de normes
techniques reglementaires (Regulatory Technical Standards — RTS). Le « RTS 28 » énonce les
exigences attendues permettant d’accroitre la qualité et la transparence des informations
disponibles pour les investisseurs professionnels et non-professionnels quant aux ordres transmis
ou exécutés.

Ce rapport s’inscrit dans le cadre du déploiement global de la Directive MIF 2 a ACER FINANCE,
et en particulier de sa politique de meilleure exécution / meilleure sélection applicable aux ordres
des clients.

De fagon générale, ACER FINANCE n’exécute pas elle-méme les ordres de ses clients. Ces
derniers sont transmis a un dispositif de prestataires sélectionnés (plus communément dénommé «
table d’exécution »), en charge de 'exécution.

. QU'EST-CE QUE LE « RTS 28 »

Le RTS 28 compléte la directive MIF 2 par des normes techniques de réglementation :

— Les entreprises d'investissement qui exécutent des ordres de clients sont tenues de résumer
et de publier les cing principaux lieux d'exécution en termes de volume de transactions sur
lesquels elles ont exécuté des ordres de clients l'année précédente, ainsi que des
informations sur la qualité de l'exécution obtenue ;

— Les entreprises d'investissement qui transmettent des ordres de clients sont tenues de
résumer et de publier la liste des cinq principaux prestataires chargés de I'exécution en
termes de volume de transactions avec lesquels elles ont exécuté des ordres de clients
l'année précédente, ainsi que des informations sur la qualité de l'exécution obtenue.

Dans le cadre de cette exigence, ACER FINANCE doit également publier pour chaque catégorie

d'instruments financiers, un résumé de l'analyse et des conclusions du suivi détaillé de la qualité
d'exécution obtenue durant l'année précédente.
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. RTS 28 - RESUME DE L'ANALYSE

Ce document présente un résumé de I'analyse réalisée par ACER FINANCE et des conclusions
qu’elle tire du suivi détaillé de la qualité d’exécution.

ACER FINANCE dispose d’une politique et de mesures associées (Politique d’Exécution)
concernant la transmission et exécution des ordres de ses clients dans le cadre de ses activités de
prestataire de services d’investissement. LLe document d’information sur la Politique de meilleure
sélection et de meilleure exécution d’ACER FINANCE a destination de ses clients est disponible
sur le internet de la société :

Les produits concernés par ce rapport correspondent aux instruments financiers définis dans la
section C de I'annexe I du texte de la directive MIF 2.

1. Importance relative des facteurs permettant |'évaluation de la
qualité d’exécution

Les facteurs considérés par ACER FINANCE s’entendent comme suit : le prix, la rapidité, la
probabilité d'exécution, le reglement, le cout, la taille et la nature de l'ordre, en fonction de leur
importance relative selon les différents types d’ordres transmis.

Généralement, ACER FINANCE considere que le facteur le plus important pour ses clients est le
prix auquel l'instrument financier est exécuté. Ce prix doit tenir compte des couts éventuels payés
par le client.

Les facteurs d'exécution secondaires pris en compte lors de 'évaluation de la qualité de I'exécution
sont la rapidité, la probabilité¢ d'exécution, le type et la taille de I'ordre et le reglement.

ACER FINANCE a délégué le passage d’ordres a une table de négociation qui met en ceuvre
'obligation de meilleure exécution. Afin d'offrir la meilleute exécution possible a ses clients, ACER
FINANCE sutveille de facon continue I'évolution du marché, la qualité d'exécution obtenue, les
lieux d'exécution et des prestataires utilisés pour exécuter les ordres des clients. Notre suivi consiste
a la fois en un suivi de la tendance générale de la qualité d’exécution.

Ces ¢léments sont détaillés dans la politique d’exécution ’ACER FINANCE, disponible a I'adresse

suivante :

2. Description des éventuels liens, conflits d'intéréts et participations
communes avec les prestataires ou plateformes permettant
I'exécution des ordres des clients

ACER FINANCE en sa qualité de société de gestion indépendante, n'a pas de liens étroits, de
situation de conflits d'intéréts ou de participation commune avec les prestataires ou plateformes
utilisés pour exécuter les ordres de ses clients.

Toute transaction ou relation entre ACER FINANCE, les prestataires ou plateformes est effectuée
conformément a sa politique en matiere de conflits d'intéréts. Pour de plus amples renseignements,
se référer a la Politique d'exécution des ordres I’ACER FINANCE et la procédure relative a la
prévention des conflits d’intéréts.
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3. Explications éventuelles des facteurs ayant conduit a modifier la
liste des prestataires ou plateformes utilisés

Il n'y a pas eu de changements notables a noter dans la liste des lieux d'exécution listés dans la
politique d'exécution ’ACER FINANCE.

Les prestataires chargés de I'exécution (brokers) sont soumis a un processus d'agrément et de suivi
permanent, qui comprend des évaluations régulieres de la performance des services fournis en
mati¢re de qualité d’exécution.

4. Explications de la maniére dont la transmission ou |'exécution des
ordres varie selon la catégorie de clients

Dans le cadre de sa politique de meilleure exécution, ACER FINANCE a opté pour une
classification de « Client professionnel » et pour une approche « multi lieux d’exécution » aupres de
ces prestataires. Tous les ordres ’ACER FINANCE sont traités de maniere identique.

5. Indication des critéres privilégiés ou non par rapport aux prix et
co(ts et explication sur le role de ces criteres dans 'atteinte du
meilleur résultat possible pour la clientele non professionnelle

Les criteres privilégiés sont identiques : le prix et le cout.

6. Utilisation des données et outils en rapport avec la qualité
d’'exécution, publiés par les prestataires soumis au RTS 27

ACER FINANCE surveille la qualité de l'exécution fournie par les prestataires utilisés pour
exécuter les ordres des clients a ’aide des rapports fournis par la table de négociation.

V. STATISTIQUES PAR CLASSES D'ACTIFS

1. Définitions

— «Ordre passif » : un ordre, inscrit dans le carnet d'ordres, qui a apporté de la liquidité.

— «Otdre agressif » : un ordre, inscrit dans le carnet d'ordres, qui a absorbé de la liquidité.

—  «Otrdre dirigé » (directed order) : un ordre pour lequel le client a spécifié par avance la
plate-forme d'exécution.
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2. Répartition « Top 5 »

- Market Solutions

Catégorie d'instruments : Actions - ADNT superieur ou egal & 2000

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O

Proportion du volumed'ordres Proportion du nombre d'ordres Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en pourcentage du volume | exécutés en pourcentage du nombre ordres ordres ordres d'ordres
total dans cette catégorie total dans cette catégorie aggressifs indéterminés passifs dirigés
969500219DJHZ3449066 ODDO 55,45% 58,50% 88,27% 0,00% 11,73% 0,00%
N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 CIC 44,55% 41,50% 76,34% 0,00% 23,66% 0,00%

Catégorie d'instruments : Actions - ADNT entre 80 et 2000

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O

Proportion du volumed'ordres Proportion du nombre d'ordres Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en pourcentage du volume | exécutés en pourcentage du nombre ordres ordres ordres d'ordres
total dans cette catégorie total dans cette catégorie aggressifs indéterminés passifs dirigés

N4JDFKKH2FTDBRKFX039 67,18% 54,24% 75,38% 0,00% 24,62% 0,00%
969500219DIHZ3449066 0DDO 32,82% 45,76% 72,33% 0,00% 27,67% 0,00%

Catégorie d'instruments : Actions - ADNT inférieur a 80

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O

Proportion du volumed'ordres Proportion du nombre d'ordres Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en pourcentage du volume | exécutés en pourcentage du nombre ordres ordres ordres d'ordres

total dans cette catégorie total dans cette catégorie aggressifs indéterminés passifs. dirigés

N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 Cic
969500219DJHZ3449066 ODDO

65,95% 56,60% 90,00% 0,00% 10,00% 0,00%

34,05% 43,40% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Catégorie d'instruments : ETF

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : N

Proportion du volumed'ordres Proportion du nombre d'ordres Pourcentage Pourcentage Pourcentage | Pourcentage
exécutés en pourcentage du volume | exécutés en pourcentage du nombre ordres ordres ordres d'ordres
total dans cette catégorie total dans cette catégorie aggressifs indéterminés passifs dirigés

N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 Cic 81,75% 83,11% 92,38% 0,00% 7,62% 0,00%
969500ULCOY1IGOA4072 TSAFLISTE 14,10% 11,71% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

969500219DJHZ3449066 ODDO 4,15% 5,18% 92,59% 0,00% 7,41% 0,00%

Catégorie d'instruments : Obligations

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O

Proportion du volumed'ordres Proportion du nombre d'ordres Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage
exécutés en pourcentage du volume | exécutés en pourcentage du nombre ordres ordres ordres d'ordres
total dans cette catégorie total dans cette catégorie aggressifs indéterminés passifs dirigés
969500219DJHZ3449066 ODDO 66,47% 71,43% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 CIC 33,53% 28,57% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%

Catégorie d'instruments : - Non définie

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de I'année précédente : O
Proportion du volumed'ordres Proportion du nombre d'ordres Pourcentage Pourcentage Pourcentage Pourcentage

exécutés en pourcentage du volume | exécutés en pourcentage du nombre ordres ordres ordres d'ordres
total dans cette catégorie total dans cette catégorie aggressifs indéterminés passifs dirigés

N4JDFKKH2FTD8RKFXO39 CIC 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
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ACER FINANCE n’est pas intervenue, pour le compte de la gestion sous mandat, sur les autres
types d’instruments (future et option, swap...).

En 2024, les ordres ont été exécutés de facon satisfaisante au regard des criteres de meilleure

exécution. Les prestataires utilisés ont fait objet d’une évaluation par les équipes d’ACER
FINANCE.



